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Analisi di bilancio

Procedura utilizzata per ricavare informazioni economiche,
finanziarie e patrimoniali a partire dai dati di bilancio. L'analisi
di bilancio pud essere effettuata ricorrendo al calcolo di
indicatori (margini ed indici) o ai flussi.

Capitale Circolante

Nell'lambito della riclassificazione finanziaria, il capitale
circolante identifica tutti gli investimenti con scadenza
inferiore ai 12 mesi ed € suddiviso in Rimanenze, Liquidita
Differite, Liquidita Immediate.

Capitale Circolante Netto
di breve periodo

Calcolato come differenza tra I'attivo circolante e le passivita
correnti, indica in valore assoluto I'ammontare di attivo
circolante che rimane disponibile dopo aver coperto le
passivita correnti.

Capitale Circolante Netto
di lungo periodo

Calcolato come differenza tra il capitale permanente ed il
capitale immobilizzato, indica, in valore assoluto, qual &
I'ammontare di capitale immobilizzato non finanziato dal
capitale permanente.

Capitale di Terzi

Calcolato come la somma delle passivita consolidate e delle
passivita correnti, rappresenta l'insieme delle fonti acquisite
da soggetti terzi.

Capitale Immobilizzato

Nell'lambito della riclassificazione finanziaria, il capitale
immobilizzato identifica tutti gli investimenti con scadenza
superiore ai 12 mesi ed € suddiviso in Immobilizzazioni
Immateriali, Immobilizzazioni Materiali, Immobilizzazioni
Finanziarie.

Capitale Investito
Operativo

Nel presente lavoro, il capitale investito operativo € ottenuto
sottraendo al capitale investito, le immobilizzazioni finanziarie,
le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni,
liguidita immediate.

Capitate permanente

Calcolato come la somma delle passivita consolidate e del
patrimonio netto, rappresenta l'insieme delle fonti a medio e
lungo dell'impresa.

EBIT

Earning Before Interest and Taxes; € I'equivalente del reddito
operativo.

EBITDA

Earning Before Interest Taxes Depreciation and Amortization;
e l'equivalente del Margine Operativo Lordo.

Fonti

Nell'ambito della riclassificazione finanziaria, la somma del
patrimonio netto, della passivita consolidate e delle passivita
correnti costituiscono le fonti.

Impieghi

Nell'ambito della riclassificazione finanziaria, la somma del
capitale immobilizzato e del capitale circolante costituiscono
gli impieghi.

Indice

Nell'ambito dell’analisi di bilancio, rappresentano gli indicatori
ottenuti attraverso il rapporto di due o piu classi di valori.




Termine

Definizione

Indice di autocopertura

Calcolato come rapporto tra il patrimonio netto ed il capitale
immobilizzato, indica, in valore percentuale, qual €
I'ammontare di capitale immobilizzato non finanziato da
patrimonio netto.

Indice di copertura

Calcolato come rapporto tra il capitale permanente ed il
capitale immobilizzato, indica, in valore percentuale, qual &
I'ammontare di capitale immobilizzato finanziato dal capitale
permanente.

Indiice di disponibilita

Calcolato come rapporto tra l'attivo circolante e le passivita
correnti, indica in valore percentuale 'ammontare di attivo
circolante che rimane disponibile dopo aver coperto le
passivita correnti.

Indice di incidenza della
gestione extra-operativa

Calcolato come il rapporto tra il reddito netto ed il reddito
operativo, indica se i risultati delle gestioni non operative
(finanziaria, straordinaria, atipica) hanno incrementato o
ridotto il risultato operativo.

Indice di liquidita

Calcolato come la rapporto tra la somma delle liquidita
differite ed immediate e le passivita correnti, indica in valore
percentuale, I'eventuale ammontare di passivita correnti che
non risultano coperte dagli investimenti maggiormente
“liquidi”.

Indice di solidita del
capitale sociale

Calcolato come il rapporto tra il patrimonio netto ed il capitale
sociale indica se, ed in quale misura l'impresa & stata in grado
di accrescere il patrimonio netto senza ricorrere ad aumenti di
capitale sociale.

Indipendenza finanziaria

Calcolato come il rapporto tra il patrimonio netto ed il totale
delle fonti, indica qual & la percentuale delle fonti costituite da
patrimonio netto.

Leverage Detto anche grado di indebitamento, esprime il rapporto tra il
totale fonti ed il patrimonio netto.
Margine Nell'ambito dell’analisi di bilancio, rappresentano gli indicatori

ottenuti attraverso la differenza tra due o piu classi di valori.

Margine di struttura

Calcolato come differenza tra il patrimonio netto ed il capitale
immobilizzato, indica, in valore assoluto, qual € 'ammontare
di capitale immobilizzato finanziato da patrimonio netto.

Margine dj tesoreria

Calcolato come la differenza tra la somma delle liquidita
differite ed immediate, meno le passivita correnti, indica in
valore assoluto l'eventuale ammontare di passivita correnti
che risultano coperte dagli investimenti maggiormente
“liquidi”.

Margine Operativo Lordo

Costituisce un risultato intermedio del conto economico
riclassificato, ottenuto sottraendo al valore aggiunto le spese
per il personale.

Passivita Consolidate

Nell'lambito della riclassificazione finanziaria, le passivita
consolidate costituiscono l'insieme di tutte la passivita con
scadenza superiore ai 12 mesi.
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Passivita Correnti

Nell'lambito della riclassificazione finanziaria, le passivita
correnti costituiscono linsieme di tutte la passivita con
scadenza superiore ai 12 mesi.

Patrimonio Netto

Nell'ambito della riclassificazione finanziaria, il patrimonio
netto rappresenta il capitale proprio dell'impresa.

Patrimonio netto tangibile

Calcolato come la differenza tra il patrimonio netto e le
immobilizzazioni immateriali, esprime la quota di patrimonio
netto che rimane disponibile dopo aver coperto gl
investimenti piu rischiosi (immobilizzazioni immateriali).

Peso degli Investimenti
Operativi

Dato dal rapporto tra il capitale investito operativo ed il
capitale investito totale, indica quale percentuale degli
investimenti & sono operativi.

Reddito Netto

Risultato finale del conto economico, che coincide con il
risultato d’esercizio del conto economico redatto secondo lo
schema del Codice Civile.

Reddito Operativo

Costituisce un risultato intermedio del conto economico
riclassificato, ottenuto sottraendo al margine operativo lordo
la somma degli ammortamento e degli accantonamenti.

Return on Equity (ROE)

Indicatore delle redditivita globale ottenuto tramite il rapporto
tra il Patrimonio Netto ed il Reddito Netto

Return on Investment
(ROI)

Indicatore delle redditivita operativa ottenuto tramite il
rapporto tra il Reddito Operativo ed il Capitale Investito
Operativo

Return on Sales (ROS) Indicatore della redditivita delle vendite ottenuto tramite il
rapporto tra Reddito Operativo e Fatturato

Riclassificazione Metodologia di riclassificazione dello Stato Patrimoniale basata

finanziaria su criteri finanziari ed in particolare sul criterio della liquidita
per gli elementi dell’attivo e dell’esigibilita per gli elementi del
passivo.

Riclassificazione Metodologia di riclassificazione dello Stato Patrimoniale basata

funzionale sulla destinazione degli investimenti e delle fonti, individuando

quindi il capitale funzionale.

7asso di Rotazione del

L'indicatore & dato dal rapporto tra il Fatturato ed il Capitale

Capitale Investito Investito Operativo ed indica quante volte il capitale investito
Operativo operativo si & reintegrato nel fatturato nel corso dell’esercizio.
Valore Aggiunto Costituisce un risultato intermedio del conto economico

riclassificato, ottenuto sottraendo al valore della produzione la
somma dei costi esterni.




