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4. Il caso Parmalat e la finanza 
creativa 

Scheda tecnica 
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Diversificazione entrata in altri settori: derivati, bevande e succhi 
di frutta, sughi, prodotti da forni
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2003: scandalo 
Parmalat

A. 
Errori industriali e 

finanza creativa

B.
Il ruolo delle società

di revisione

C. 
Il ruolo delle banche
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A. Errori industriali e finanza creativa 
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Le scelte sbagliate 

Industriali

-prodotti da forno

-ingresso con il latte Uht nel 
mercato nord americano

Uso spregiudicato della finanza

-leva indebitamento 

-Emissione continua di bond
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B. Il ruolo della società di revisione 
1���
��
���
	
�
��
��
	�
��	
�
	
����!
��
�
�������������	�
�+��

�����	
��
�

,
����
���
��	
�
	
��
!��
�
��!�
�standard�
�	
!���	
��
������
���������,
�
�+�
� Grant occultava le perdite della Parmalat nei bilanci di alcune società estere 

ma…dopo 3 anni la revisione passa nelle mani di Deloitte

Nel 1999 nasce la Bonlat per “ovviare” alla difficoltà di giustificare un 
“ammanco” di 1,5 mld di euro (su consiglio della Grant che continuava ad essere 
revisore della Bonlat). Bonlat è situata non è situata in un’area di consolidamento 
e questi conti possono essere razionalizzati compilando documenti falsi

Nel 2003 Deloitte rileva la scarsa trasparenza di alcune attività del fondo 
Epicurum
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C. Il ruolo delle banche 
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Emissione eccessiva 
di obbligazioni Parmalat

Le banche collocano il titolo 
C/o i privati solo
attraverso intermediari

Le banche che collocano il titolo
sono le stesse che

finanziano l’emittente

I dati contabili acquisiti dalle banche 
tramite il credito non possono essere rese 
disponibili per evitare che gli addetti alla 
vendita se ne approfittino

85.000 risparmiatori hanno acquistato 
obbligazioni Parmalat mentre tutte le società di gestione 

del risparmio appartenenti alle banche emittenti 
non possedevano titoli Parmalat nel proprio portafoglio!!!
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Anche la Banca d’Italia quale organo di controllo sulle emissioni di 
valori mobiliari non ha (se non in un caso) impedito di portare a 
termine le operazioni 


