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1. Introduzione 
 

La crisi mondiale ha colpito 

indistintamente tutte le imprese, ma si è 

manifestata in tutta la sua violenza su 

quelle di piccola dimensione, 

maggiormente dipendenti dal sistema 

bancario e più vulnerabili.  



1. Introduzione 
L’attuale contesto di crisi 
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La crisi 2008-2010: Principali caratteristiche 

•  la più lunga dagli anni ’30 

• Recessione profonda 

• Recessione globale 

• Non era stata prevista 

• Rapidità di propagazione senza precedenti 

• No one is immune 

 

 



Fonte: Il Sole 24 Ore, 30 maggio 2011 
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Fonte: Il Sole 24 Ore, 30 maggio 2011 

2. Lo scenario di riferimento 



Fonte: Il Sole 24 Ore, 17 novembre 2013 

2. Lo scenario di riferimento - PIL a confronto 

 



Fonte: Il Sole 24 Ore, 24 novembre 2013 

2. Lo scenario di riferimento - PIL dei Paesi 

Emergenti 

 



Fonte: Il Sole 24 Ore, 19 novembre 2013 

2. Lo scenario di riferimento - Spesa in R&S 

 



Fonte: Il Sole 24 Ore, 15 novembre 2013 

2. Lo scenario di riferimento – L’area Euro  

 



2. Lo scenario di riferimento – L’area Euro 

Banca d’Italia, 2013 



2. Lo scenario di riferimento 

Banca d’Italia, 2013 



16 

La dimensione dell’impresa (approssimata dal fatturato) rappresenta 

un fattore importante nel determinare situazioni di tensione 

finanziaria.  

 

2. Lo scenario di riferimento – Le imprese 
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L’Italia è da sempre connotata da una presenza consistente di 

micro-imprese (da 1 a 10 addetti) e PMI, e da una presenza 

decisamente più contenuta di grandi imprese con più di 250 addetti. 

 

 Micro e PMI (  250 addetti): un raffronto europeo 

2. Lo scenario di riferimento – Le imprese 



• La mancanza di credito alle piccole e medie imprese 

continua a bloccare la ripresa nell’area dell’euro ed è 

grave proprio nei Paesi più in difficoltà, quelli del Sud 

Europa, Italia compresa. 

• La situazione finanziaria delle Pmi (la Bce ne ha 

interpellate oltre 8mila fra agosto e ottobre) resta 

precaria. La percentuale di quelle che dichiarano un calo 

del fatturato e dell’utile resta superiore a quelle che 

dichiarano un utile. 
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2. Lo scenario di riferimento – Le imprese 
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2. Lo scenario di riferimento – Le imprese 

Grafico 

Fonte: Il Sole 24 Ore, 16 novembre 2013 
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2. Lo scenario di riferimento – Le banche 

Fonte: Il Sole 24 Ore, 20 novembre 2013 
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Fonte: Il Sole 24 Ore, 26 novembre 2013 
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2. Lo scenario di riferimento - L’economia 

italiana 

Banca d’Italia, 2013 
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2. Lo scenario di riferimento - L’economia 

italiana 

Banca d’Italia, 2013 
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2. Lo scenario di riferimento - L’economia 

italiana 

Banca d’Italia, 2013 
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2. Lo scenario di riferimento - L’economia 

italiana 

Banca d’Italia, 2013 
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2. Lo scenario di riferimento - L’economia 

italiana 

Fonte: Il Sole 24 Ore, 23 novembre 2013 
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2. Prospettive - L’economia italiana 

Fonte: Il Sole 24 Ore, 20 novembre 2013 
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2. Prospettive - L’economia italiana 

Banca d’Italia, 2013 
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Nella sua accezione più antica e tradizionale  

La Finanza aziendale è intesa come la disciplina che si occupa del 

reperimento delle risorse finanziarie sul mercato dei capitali; 

contestualmente la funzione finanziaria viene concepita principalmente 

come l’insieme delle attività strumentali al soddisfacimento del 

fabbisogno finanziario espresso dall’impresa a seguito della 

realizzazione dei processi gestionali. 

REPERIMENTO DI RISORSE FINANZIARIE 

3. L’impresa di fronte ai mutamenti ambientali 

Il nuovo ruolo della finanza 
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A PARTIRE DAGLI ANNI 

‘50 

FINANZA ALLARGATA: l’oggetto degli studi viene 

esteso alle questioni relative all’efficace impiego 

delle risorse finanziare e non soltanto al loro 

reperimento. 

AMPLIAMENTO  DELLE AREE DI COMPETENZA 

DELLA FUNZIONE FINANZIARIA NEL SISTEMA 

AZIENDALE 

3. L’impresa di fronte ai mutamenti ambientali 

Il nuovo ruolo della finanza 



4. L’internazionalizzazione dell’attività finanziaria 

Fonte: nostra elaborazione da Banca d’Italia 
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Termini Definizione 

Eurovaluta/Eurodollaro  Valuta/dollari depositata/i fuori dai confini 
del paese di emissione (principalmente a 
Londra o in altri centri finanziari europei 
come il Lussemburgo). 

Eurobond Titolo obbligazionario emesso da non 
residenti in valuta diversa da quella del 
paese in cui avviene il collocamento 
(principalmente Londra o altri centri 
finanziari europei come il Lussemburgo). 

Euromercato Insieme delle transazioni su valute 
depositate fuori dai confini del paese di 
emissione (eurovalute) e su titoli emessi da 
non residenti in valuta diversa da quella dei 
paesi in cui avviene il collocamento (euro 
titoli o eurobbligazione). 

Centro finanziario off-shore Centro finanziario in cui, a causa della 
favorevole regolamentazione della attività 
bancaria e finanziaria e dei vantaggi di 
natura fiscale, vengono intermediati fondi 
raccolti e impiegati principalmente in altri 
paesi. 

 



4. L’internazionalizzazione dell’attività finanziaria 

Fonte: nostra elaborazione da Banca d’Italia 
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Obbligazione estera (foreign bond) Titolo obbligazionario emesso all’estero e 
denominato nella valuta del paese di 
emissione. 

Prestito sindacato o prestito in pool Operazione di finanziamento in cui una o 
più istituzioni finanziarie capofila 
contrattano le condizioni con il debitore e 
organizzano il collocamento di quote del 
prestito presso altri intermediari. 

Obbligazione internazionale (international 
bond) 

Titolo obbligazionario emesso fuori dai 
confini del paese di residenza del 
mutuatario (comprende sia gli eurobond sia 
i foreign bond) 

Attività bancaria internazionale In senso stretto è l’attività bancaria svolta 
dalle filiali e/o sussidiarie aperte nei 
mercati esteri. Nell’accezione più ampia 
vengono ricomprese le operazioni 
denominate in valuta diversa da quella 
nazionale e quelle effettuate con non 
residenti.  
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Fonte: World Bank, GFDD, 2012. 

4. L’internazionalizzazione dell’attività finanziaria 
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Il quadro che emerge è il seguente: 

• In Giappone e nei paesi dell’Area euro il sostegno 

finanziario alle attività economiche è assicurato in misura 

massiccia dalle banche e dagli altri intermediari finanziari 

attraverso le operazioni di deposito/credito.  

• Nei paesi anglosassoni il peso del finanziamento erogato 

dalle istituzioni finanziarie alle attività economiche risulta 

rilevante. 

• I Bric presentano una capitalizzazione di borsa superiore 

all’ammontare del credito al settore privato ma il numero 

di imprese quotate è ancora molto basso in termini relativi.  

 

4. L’internazionalizzazione dell’attività finanziaria 



Evoluzione storica dei mercati finanziari internazionali  
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I mercati finanziari internazionali sono una realtà in continua 

evoluzione, le cui principali tappe storiche vanno dal Tardo 

Medio Evo agli inizi del XXI Secolo: 

• Prima del XIX Secolo: Il commercio della lana e le 

Crociate favoriscono le prime mobilitazioni internazionali 

di capitali e lo sviluppo dell’attività bancaria. Con la 

colonizzazione, l’attività di prestito internazionale si 

trasforma in finanza per lo sviluppo. 

• Dal XIX al XXI Secolo: sviluppo delle merchant banks 

(prestiti ed emissione di titoli). Nonostante la depressione 

del dopoguerra, negli Anni’50 nasce l’Euromercato e 

dell’Eurodollaro (OPEC). Il XX secolo si chiude con 

l’adozione dell’Euro da parte dei paesi che aderiscono 

all’Unione Monetaria Europea (1999) e con lo scoppio 

della crisi dei mutui subprime (2007). 

 



Il mercato internazionale dei titoli 
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Fonte: Bis, Quarterly Review, anni vari. 

. 



Il mercato internazionale dei titoli (segue) 
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Fonte: nostra elaborazione da Bis, Quarterly Review, anni vari. 

 



L’attività bancaria internazionale 
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Fonte: Bis, Quarterly Review, anni vari. 

 



LA SFIDA 
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BUON 

LAVORO!!! 
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